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Siguiendo la estructura de los anteriores Informes, se describe brevemente la evolucién de la economia
mundial, con mas detalle la de la economia espafiola y aun con mayor profundidad la extremefa. De
esta se analizan los distintos sectores productivos, el comportamiento de algunos indicadores de
demanda, el comercio exterior, el mercado de trabajo, los precios y costes, el sistema bancario y la
ejecucion presupuestaria. Finaliza con un anexo que recoge la evolucién de cerca de 40 indicadores
basicos de la economia nacional y regional de los ultimos trimestres.

Tal y como se viene haciendo desde el arranque de estos Informes trimestrales, se inserta un recuadro
gue en esta ocasién gira sobre: “Desigualdades de género en el mercado laboral”.

Finalmente, se incluyen los principales indicadores econdmicos de actividad, demanda, mercado
laboral y financieros con la confianza de que sean de su interés.
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Resumen ejecutivo

ECONOMIA INTERNACIONAL

En los ultimos meses de 2024 el PIB mundial aceleré ligeramente su ritmo de expansion,
hasta el 0,9% intertrimestral, aunque se siguieron observando diferencias entre las principales

regiones.

Asi, en Estados Unidos el PIB se expandi6 con relativa intensidad, un 0,6%, algo por debajo
de lo esperado y en China el avance del PIB superd las previsiones, con una tasa interanual del
5,4%. En cambio, el avance del producto siguié siendo modesto en el area del euro y sorprendio

a la baja en algunas economias emergentes de Asia.
ECONOMIA ESPANOLA

En el cuarto trimestre de 2024, la economia espafiola ha seguido mantenido un crecimiento
robusto, apoyado en el buen comportamiento tanto del consumo privado como de la inversion,

registrando un crecimiento trimestral del 0,8% y del 3,4% interanual.

Desde el lado de la oferta, todos los sectores crecieron en tasa trimestral, salvo el sector
de la agricultura que descendi6 un 0,7% trimestral. El sector de la construccidbn aumentd un 2,7%,
el sector servicios un 1% y la industria un 0,3%.

Por lo que respecta a datos interanuales, todos registraron incrementos: la agricultura
(4,2%), el sector servicios (3,8%), el sector industrial (2,7%), y la construccion (2,6%).

En cuanto al mercado laboral, en el cuarto trimestre de 2024 el nUmero de ocupados
aumento6 en 34.900 personas con respecto al trimestre anterior, un 0,2%, situandose la poblacion
ocupada en 21.857.900 mientras que el desempleo descendié en 158.600 personas (-5,8%) y se
situ6 en 2.595.500 personas. La tasa de paro descendié con respecto al trimestre precedente en

0,6 p.p. hasta situarse en el 10,6%.

A finales de 2024 el déficit conjunto de la Administracion Central, los Fondos de la
Seguridad Social y las Comunidades Auténomas se situd en 44.597 millones, equivalente al 2,8%
del PIB, incluida la ayuda financiera. Si se incluye el impacto de las medidas adoptadas para mitigar
los dafios causados por la DANA, el déficit pablico en 2024 se situaria en el 3,15% del PIB. Sin
embargo, las reglas fiscales permiten excluir el impacto presupuestario negativo de las catastrofes

naturales, como ocurrié hace mas de una década con el terremoto de Lorca.
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Hasta diciembre de 2024 la deuda del conjunto de las Administraciones Publicas alcanzé
1.620.601 millones de euros, que representa el 101,8% del PIB. Esto supone un aumento de

45.223 millones de euros y un incremento respecto al afio anterior del 2,9%.

ECONOMIA EXTREMENA

La economia extremefia ha mantenido un crecimiento constante a lo largo del afio, que se
ha moderado en el ultimo trimestre del afio, anotando una subida del PIB del 1,8% interanual y del
0,0% trimestral.

Por sectores, el sector industrial ha registrado un descenso del 3,2% interanual y del 1,2%
trimestral, mientras que el resto de los sectores han presentado incrementos interanuales y

también trimestrales, salvo la agricultura que disminuy6 un ligero 0,3% trimestral.

Respecto al mercado laboral, en el cuarto trimestre de 2024, el numero de ocupados
descendié en 13.600 personas respecto al trimestre anterior (-3,2%), situandose la poblacion
ocupada en 417.000 personas (el 1,9% del total nacional). En cuanto al nimero de parados,
aumento6 en 6.200 personas en el trimestre, un 9%, para situarse en 75.100 personas. Asi, la tasa

de paro se situd en el 15,3% en Extremadura, 4,7 puntos por encima de la media nacional.

El indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) de Extremadura cae un 0,4%
intertrimestral en el cuarto trimestre de 2024 y se sitla en los 140,9 puntos, rompiendo la

trayectoria ascendente iniciada en el primer trimestre del afio.

En lo que respecta al sector exterior, en este trimestre se ha registrado un ascenso de las
exportaciones del 4% respecto al mismo periodo del afio anterior y de las importaciones del 6,7%,

produciendo un descenso de 5,8 millones de euros en el saldo comercial.

El indice de precios de consumo (IPC) repunta en los dos Ultimos meses del afio y cierra el
cuarto trimestre del afilo con una tasa de variacién interanual positiva del 2,8% en el mes de
diciembre de 2024.

Por lo que se refiere a los costes laborales totales, aumentaron un 7,7% en tasa interanual,
con lo que el coste laboral en la regién se situ6 en 2.692,41 euros al mes, el 82,6% de la media

nacional.

Extremadura alcanzé a finales de 2024 un superavit del 1,59% del PIB, que se traduce en

una capacidad de financiacion de 420 millones de euros en términos de Contabilidad Nacional
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La deuda publica de la regién en términos de Protocolo de Déficit Excesivo fue 5.551
millones de euros, subiendo un 1,8% respecto al trimestre anterior y que sitdan a la region como

la quinta mas endeudada en porcentaje sobre PIB con un 21%.
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Las tensiones geopoliticas y
comerciales han aumentado en los

ultimos meses

EL PIB mundial aumentd en el
cuarto trimestre un 0,9%

trimestral
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1. ECONOMIA INTERNACIONAL

El contexto de la actividad econdmica global se caracterizd por una creciente
incertidumbre y complejidad geopolitica. La incertidumbre sobre las
politicas econdmicas y el grado de tensiones geopoliticas y comerciales a
escala internacional han aumentado en los ultimos meses.

Un deterioro que estaria asociado, en gran parte, a las distintas medidas que
la nueva Administracion estadounidense ha venido anunciando,
fundamentalmente en el dmbito arancelario, a las dudas que existen acerca
de su posible impacto macroecondmico y financiero y a las eventuales
reacciones de las autoridades de algunas de las demas regiones econdmicas
clave, como China y la Unidn Europea (UE). La evidencia histdrica sugiere
qgue, en este tipo de escenarios, el crecimiento de la economia termina
resintiéndose. La incertidumbre y las tensiones geopoliticas y/o comerciales
suelen provocar que los hogares y las empresas pospongan sus decisiones
de gasto e inversion, lo que contribuye a ralentizar el crecimiento del PIB.

En los Ultimos meses de 2024 el PIB mundial aceleré ligeramente su ritmo
de expansion, hasta el 0,9% intertrimestral, aunque se siguieron observando
diferencias entre las principales zonas econdmicas.

Asi, en Estados Unidos el PIB se expandié con relativa intensidad, un 0,6%,
algo por debajo de lo esperado y del 0,8% observado en el tercer trimestre,
apoyado en el consumo privado. Asimismo, en China el avance del PIB
superd las previsiones, con una tasa interanual del 5,4%, impulsado por las
medidas de apoyo desplegadas por las autoridades en los ultimos meses. En
cambio, el avance del producto interior bruto siguié siendo modesto en el
area del euro y sorprendié a la baja en algunas economias emergentes de
Asia.

Grdfico 1 Evolucion del PIB de las principales economias. Tasas de variacion intertrimestral
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Las principales economias de la
zonda euro registran descensos en
el cuarto trimestre
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En cuanto a la oferta, los servicios siguen evidenciando una mayor fortaleza
gue las manufacturas. No obstante, se aprecian, ciertas sefiales de debilidad
en los servicios y de incipiente recuperacion en las manufacturas. Por otra
parte, especialmente en Estados Unidos, algunos indicadores de actividad
apuntan a una mayor debilidad del consumo y un deterioro del sentimiento
econdmico.

El proceso de moderacidon de la inflacion a escala global aun no se ha
completado, de tal manera que, en los ultimos meses, el ritmo de
crecimiento de los precios ha aumentado en muchas de las grandes
economias mundiales, asi como las expectativas acerca de su incremento
futuro. Unos aumentos, ligados en gran medida a repuntes en los precios
energéticos, que los analistas interpretan como transitorios pero que
podrian terminar resultando mds persistentes y afectando, por tanto, a las
perspectivas de politica monetaria de los bancos centrales.

El Producto Interior Bruto (PIB) de la eurozona crecié un 0,1% en el ultimo
trimestre de 2024, lastrada por la contraccién en sus dos grandes
economias, Alemania y Francia, segun los datos publicados por Eurostat. El
PIB de Alemania, considerada motor econdmico del continente, registré un
retroceso del 0,2%, mientras que el francés disminuyé una décima vy el
italiano se estancd con una tasa del 0,1%. Estos tres datos contrastan con el
buen comportamiento de la economia en Espana, que cerrd 2024 con un
crecimiento trimestral del 0,8% que es el cuarto mayor entre los veintiln
paises.

En cuanto al empleo en la eurozona, en el cuarto trimestre, el nUmero de
personas con trabajo crecid un 0,1% y en comparacion con el mismo
trimestre de 2023, el crecimiento se ralentizé en el Ultimo tramo de 2024,
ya que la tasa aumentd anualmente un 0,6%, frente al incremento interanual
del 1,0% en el trimestre previo.

Grdfico 2: Evolucion del PIB en economias de la UE. Tasas de variacion intertrimestral

1,3
1,1

0,9

n

w

® Alemania

®m Francia
Italia
Reino Unido

m Espafia

0,7
0,
. | I I
0,1
: O L] I I Il I Il II |

VT 22

IT23 23 nr23 IVT23 24 124 nr24 vT24
0,1 0,2 0,2 0,4 0,2 0,3 0,1 0,2
0,1 0,7 0,1 0,4 0,1 0,3 0,4 -0,1
0,3 -0,2 0,2 0,0 0,3 0,1 0,0 0,1
0,1 0,0 -0,1 -0,3 0,9 0,5 0,0 0,1
0,7 0,2 0,7 0,7 1,0 0,8 0,8 0,8
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Previsiones de la actividad econdmica

El FMI en su informe de Perspectivas de la economia mundial de abril de
2025 ha recortado medio punto el crecimiento mundial, del 3,3% al 2,8%,
para 2025 por la guerra comercial global generada por la politica arancelaria
de los Estados Unidos. Asimismo, reduce nueve décimas el incremento del
PIB en 2025 de Estados Unidos, del 2,7% al 1,8%, por el dafio autoinfligido
por los aranceles y el elevado riesgo de estanflacion.

En la misma linea, estima que el PIB de la Zona Euro se reduzca en dos
décimas y se quede en un 0,8% en 2025. Por paises, Espaiia se libra del
recorte masivo y es la Unica economia cuyo crecimiento del PIB se revisa al
alza, concretamente dos décimas hasta el 2,5%. El resto de grandes
economias de la eurozona no han corrido la misma suerte que Espafia y el
FMI plantea un recorte de previsiones para todas ellas, en concreto, reduce
dos décimas el crecimiento de Francia hasta el 0,6%, para Italia lo rebaja en
tres décimas hasta el 0,4% y para Alemania tres décimas hasta el 0%.

Para 2026, de la misma manera, modera sus previsiones en todas las
economias, en un contexto de cambios ya que los gobiernos de todo el
mundo estdn reordenando las prioridades de las politicas y la incertidumbre
se ha disparado hasta maximos sin precedentes.

Segln la Organizacidn para la Cooperacion y el Desarrollo (OCDE) en su
informe de marzo de 2025, la enorme incertidumbre que generan las
politicas arancelarias de EE. UU colocan al mundo entero en una senda de
crecimiento mas lenta y con una mayor inflacién y apunta a un crecimiento
mundial del 3,1% en 2025, con un recorte de dos décimas con respecto a la
revision de diciembre.

Por su parte, la economia estadounidense tampoco se librara de la guerra
arancelaria. La OCDE prevé que crezca un 2,2% en 2025 y un 1,6% en 2026,
frente a los prondsticos del 2,4% y del 2,1% que habia hecho en el informe
anterior.

En el caso de la zona euro, los expertos del organismo multilateral prevén
una expansién del PIB en 2025 del 1%, frente al 1,3% anterior, mientras que
en 2026 el crecimiento de la eurozona serad del 1,2%, en vez del 1,5%
proyectado en diciembre.

Para Espaifia mejoran el avance del PIB en 2025 en tres décimas hasta
situarlo en el 2,6% y una décima hasta el 2,1% para 2026.

Mas alejadas en el tiempo y anteriores a las nuevas politicas arancelarias, las
previsiones de otofio de la Comisién Europea, publicadas en noviembre de
2024, estiman para la Zona Euro una subida del 1,3% para 2025 una décima
menos a su anterior prevision y para 2026 del 1,6%.

Por paises, para 2025 empeora su prevision para Alemania (0,7%), Francia
(0,8%) e Italia (1%), pero mejora las de Espafia cuatro décimas hasta el 2,3%.
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Para 2026, establece un crecimiento para Alemania del 1,3%, para Francia
del 1,4%, para ltalia del 1,2% y para Espaiia del 2,1%.

Tabla 1: Previsiones econémicas de los principales organismos internacionales. 2025-2026
FMI Comisién Europea OCDE

(Abril 2025) (Noviembre 2024) (Marzo 2025)

2025 2026 2025 2026 2025 2026
Economia Mundial 2,8 3,0 — — 3,1 3,0
Zona Euro 0,8 1,2 1,3 1,6 1,0 1,2
Alemania 0,0 0,9 0,7 1,3 0,4 1,1
Francia 0,6 1,0 0,8 1,4 0,8 1,0
ltalia 0,4 0,8 1,0 1,2 0,7 0,9
Espafa 2,5 1,8 2,3 2,1 2,6 2,1
EE.UU 1,8 1,7 2,1 2,2 2,2 1,6

Fuente: Elaboracién propia con datos de los distintos organismos.
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2. ECONOMIA ESPANOLA

En el cuarto trimestre de 2024, la economia espaiiola ha seguido mantenido
un crecimiento robusto, apoyado en el buen comportamiento tanto del
consumo privado como de la inversidn.

El PIB aumenté un 0,8% trimestral

y un 3,4% interanual

Grdfico

El PIB registr6 un crecimiento trimestral del 0,8% igual al de los dos
trimestres anteriores y en tasa interanual el incremento fue del 3,4%,una
décima superior al del tercer trimestre y el mayor de todo el afio, con una
aportacion positiva de la demanda interna pero negativa de la demanda
externa.

Con relacién al resto de paises de su entorno de la UE, en tasa trimestral,
Espafia en el ultimo trimestre del afio, ha presentado los mayores aumentos.
Asi en la zona Euro el crecimiento del PIB fue tan sélo del 0,2% y en Italia del
0,1% mientras que en Alemania disminuyd un -0,2% y en Francia un -0,1%.

3: PIB Espaiia. Variaciones interanuales e intertrimestrales. 1T 2019-4T 2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica

El empleo aumentd un 2,3%

interanual

El empleo de la economia, en términos de puestos de trabajo equivalentes
a tiempo completo, aumentd un 0,8% respecto al trimestre anterior. En
términos interanuales, el empleo presenté un crecimiento del 2,3%, superior
en 0,2 puntos al registrado en el trimestre precedente.

En cuanto a la distribucidon primaria de las rentas, la remuneracion de los
asalariados presentd un crecimiento del 7,5% en tasa anual, consecuencia
segun el INE del aumento del 2,6% del niumero de nimero de puestos
equivalentes a tiempo completo de asalariados, y de que la remuneracion
media por asalariado varia un 4,8%.
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La demanda nacional aporté al
crecimiento del PIB 3,6 puntos

La demanda exterior aporta de
manera negativa al crecimiento
del PIB

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance

La demanda nacional aportdé 3,6 puntos a la variacién interanual del PIB,
superior en 0,8 puntos al anterior trimestre.

El gasto en consumo final aumenté un 0,8% trimestral, siete décimas menos
que el anterior trimestre, y en tasa interanual un 3,9%. Dentro de esta
partida el gasto del consumo final de los hogares se incrementdé un 1%
trimestral y un 3,8% interanual (0,9 p.p mas que en el trimestre anterior).
Por su parte, el consumo final de las Administraciones publicas aumentoé un
0,3% trimestral y un 4% respecto al mismo trimestre del afio anterior,
moderando la subida del trimestre anterior en ambos casos.

La moderacién de la inflaciéon y la bajada de los tipos de interés, han
mantenido el buen tono del gasto de los hogares y por tanto del consumo
privado. En esta linea los indicadores de demanda registran buenos datos,
el indice de comercio al por menor aumenté un 3,6% interanual, la
compraventa de viviendas un 34,3% interanual y la matriculaciéon de
turismos un 13,5%

El otro componente de la demanda nacional, la formacion bruta de capital
registré un incremento del 3,2% interanual, 1,6 p.p. superior al del trimestre
anterior. En tasa trimestral, asimismo, aumenté un 2,9%. Atendiendo a los
distintos tipos de activos, los materiales presentan una tasa del 5,1%
interanual, con una subida del 4,1% en la inversidon en vivienda y del 6,8% en
bienes de equipo. La inversion en productos de la propiedad intelectual,
también, presentd una variacidn positiva del 1,7%.

En cuanto a la demanda exterior en este periodo aportd de manera negativa
al crecimiento interanual del PIB (-0,2 puntos) tras aportar en positivo el
resto de los trimestres del afo. Las exportaciones de bienes y servicios
aumentaron un 3,2% interanual con subida en la exportacion de bienes y
mayor en la de servicios. En cuanto a las importaciones de bienes y servicios
también se incrementaron un 4% interanual, con variacién positiva tanto en
la importacién de bienes como en la de servicios. Teniendo en cuenta los
datos trimestrales las exportaciones mejoraron un 0,1% y las importaciones
un 1,4%.

Por su parte, el Indicador de Confianza del Consumidor de acuerdo con los
datos publicados por el Ministerio de Economia, en el Ultimo trimestre del
afio descendid un 5,4% respecto al anterior trimestre, pero aumentd un
6,8% en tasa interanual.

Desde el lado de la oferta, todos los sectores crecieron en tasa trimestral,
salvo el sector de la agricultura que descendid un 0,7% trimestral. El sector
de la construccion aumenté un 2,7%, el sector servicios un 1% y la industria
un 0,3%.

Por lo que respecta a datos interanuales, todos registraron incrementos: la
agricultura (4,2%), el sector servicios (3,8%), el sector industrial (2,7%), y la
construccion (2,6%).

A continuacidn, se realiza un analisis mas detallado de cada sector.
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Grdfico 4: PIB. Ramas de la oferta. Variaciones intertrimestrales
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Fuente: Elaboraciéon propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica

EI VAB agrario, es el que mds crece

El VAB industrial aumenté un 2,7%
interanual, aunque por debajo de
los dos trimestres anteriores

El sector agrario termind el afo con un incremento de su VAB del 4,2%
interanual, el mayor de todos los sectores, aunque fue el Unico que
descendio respecto al anterior trimestre (-0,7%).

En cuanto al mercado laboral, aumenté la ocupacién un 0,4% trimestral al
registrarse 3.200 ocupados mds que el trimestre anterior, aunque en tasa
interanual registré un descenso del 7,1.

El Valor Afiadido Bruto del sector industrial aumentd un 2,7% interanual,
anotando, asimismo, una subida del 0,3% respecto al trimestre anterior. Por
lo que respecta a la industria manufacturera registré mayores incrementos
del 3,7% vy 0,5% respectivamente.

El mercado laboral, comparando con el mismo periodo de 2023 refleja un
aumento del nimero de ocupados del 1,9% (55.300 personas mas),
mejorando también respecto al trimestre anterior un 0,2%.

El indice de Produccién Industrial (IPl), teniendo en cuenta la media
trimestral, en el cuarto trimestre presentd una subida del 2,2% interanual, y
en tasa trimestral del 6,3%.

En lo que se refiere a los indicadores cualitativos de actividad, el Indicador
de confianza de la industria, elaborado por la Comisién Europea, se sigue
manteniendo en negativo en -6 puntos, presentando el peor dato de todo el
ano, aunque mejor que el de la Unién Europea que se situd en -11,8 puntos.
Por su parte, el Indice PMI de manufacturas, mejoré su media 2,1 puntos
respecto al anterior trimestre situandose en el nivel de 53,6, por encima de
50 que es el indicativo de expansidn.
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Grdfico 5: Indicador de Confianza Industrial (CE). UE y Espafia
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la Comisién Europea

EI'VAB de la construccién es el que
mds crece respecto al anterior
trimestre con un 2,7% trimestral

Aumenta el VAB y la ocupacion en
el sector servicios

En cuanto al VAB del sector de la construccidn, registré una subida en el
cuarto trimestre del 2,7% trimestral, siendo el sector que mas crece. En tasa
interanual el crecimiento fue del 2,6%, mejorando los datos de los trimestres
anteriores.

Con respecto al mercado laboral del sector, mejoré al registrar una subida
del 3,1% interanual que supusieron 44.800 ocupados mas, subiendo,
también, en tasa trimestral un 0,04%.

La compraventa de viviendas aumenté un 34,3% interanual, al realizarse
44.412 operaciones mas que en el mismo trimestre de 2023, con aumento
tanto de las operaciones de vivienda nueva (61,7%) como de las de vivienda
usada (27,8%).

En el mismo sentido, también se produjo una subida en el numero de
hipotecas concedidas sobre viviendas del 36,1% interanual y del 45,7% en el
importe formalizado de las mismas. Las hipotecas sobre viviendas
representan el 77,2% del total de hipotecas, las cuales presentaron
asimismo un incremento interanual del 35,1% en numero y del 46,4% en
importe.

Por su parte, la licitacion oficial aumentd un 6,2% respecto al anterior
trimestre y un 22,8% interanual, situandose en 6.312 millones de euros. En
cuanto, a los visados de direccién de obra (obra nueva, ampliacion y
reforma) aumentaron un 0,5% respecto al anterior trimestre y un 0,8%
interanual.

Por ultimo, el VAB del sector servicios aumentd un 3,8% interanual, siendo
el segundo sector que mas crece, mejorando la subida del anterior trimestre.
Todas las actividades del sector presentaron variaciones positivas, siendo las
que mas crecieron Actividades inmobiliarias (5,1%) y Comercio, Transporte
y Hosteleria (5%). En relacidn con el trimestre anterior el sector servicios
presentd una subida del VAB del 1%.
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La ocupacion registrd un incremento del 2,6% interanual, contabilizandose
424.600 ocupados mas que en el cuarto trimestre de 2023. Registraron la
mayor subida en valor absoluto: Comercio, transporte y hosteleria y
Administracién Publica.

Por lo que respecta a otros indicadores, el turismo registré una subida en el
nuimero de viajeros del 3% interanual superandose los 29,4 millones de
visitantes y en la misma linea las pernoctaciones mejoraron un 2,9%. El
Indice de la cifra de negocios mejoré un 3,9% interanual y el /ndice de
comercio minorista lo hizo un 3,6% interanual, la mayor subida de todo el
afo.
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CONTABILIDAD NACIONAL DE ESPANA.

Datos corregidos de estacionalidad y calendario

% Variacion interanual

IVT 2024 | T 2024 | 1T 2024 | T 2024 | IVT 2023 | IT 2023 2024 2023

DEMANDA
Demanda nacional (*) 36 28 25 23 2,7 16 28 17
Gasto en consumo final 39 33 28 29 35 2,7 3.2 2,7
Gasto en consumo final de los hogares 38 29 25 21 3,0 13 28 17
Gasto en consumo final de las ISFLSH 47 52 38 73 45 55 52 49
Gasto en consumo final de las AAPP 4,0 42 34 49 5,0 6,4 41 52
Formacion bruta de capital 32 1,6 2,1 05 0,4 -1,8 19 -1,6
Formacion bruta de capital fijo 45 22 30 23 47 03 30 2,1
Activos fijos materiales 51 28 34 19 48 03 33 24
Viviendas y otros edificios y construcciones 41 39 35 2,4 39 0,0 35 3,0
Maguinaria, bienes de equipo y sistemas de armamento 6,8 06 32 08 6,3 04 28 11
Recursos bioldgicos cultivados 6,3 6,3 52 5,2 8,0 105 58 6,2
Productos de la propiedad intelectual 17 -0,4 1,0 4,0 41 04 15 1,0
Variacién de existencias y adquisiciones menos cesiones de
objetos valiosos (*) -0,2 0,1 0,1 0,3 09 05 0,2 0,8
Demanda externa (*) -0,2 05 07 0,3 0,4 05 0,3 1,0
Exportaciones de bienes y servicios 32 47 2,7 18 0,7 0,0 31 28
Exportaciones de bienes 09 21 -0,1 11 34 -3,6 0,4 -1,0
Exportaciones de servicios 76 10,4 88 8,0 10,7 9,0 87 12,2
Gasto de los hogares no residentes en el territorio econémico 115 131 10,0 12,7 17,7 18,1 11,8 20,1
Importaciones de bienes y servicios 40 37 11 1,0 23 1,3 24 0,3
Importaciones de bienes 27 09 1,7 -0,8 13 14 0,3 -0,2
Importaciones de servicios 9.1 174 154 97 8,1 0,8 12,8 3,0
Gasto de los hogares residentes en el resto del mundo 13,9 143 10,9 13,8 12,6 8,7 13,2 15,4
OFERTA
Agricultura, ganaderia, silviculturay pesca 4,2 10,3 73 11,5 12,6 125 8,3 6,5
Industria 27 37 33 12 13 0,7 2,7 07
Industria manufacturera 37 4,0 47 18 22 1,0 35 21
Construccion 26 16 17 25 18 00 21 21
Servicios 38 36 39 33 2,7 30 37 33
PIB a precios de mercado 34 33 32 2,6 23 22 32 27
PIB pm. Precios corrientes 58 6,8 6,5 59 74 85 6,2 9.1

(*) Aportacion al crecimiento del PIB a precios de mercado
Fuente: INE (CNE-2015) Datos trimestrales y 2020 Datos anuales
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Mercado de trabajo

Seguln la EPA del cuarto trimestre de 2024, la poblacién activa en Espaia
experimenté un descenso con respecto al trimestre anterior de 123.800
personas (-0,5%), situandose en 24.453.300 (11.513.900 mujeres y
12.959.500 hombres). Las mujeres activas disminuyeron en 49.200 (-0,4%) y
los hombres en 74.600 (-0,6%) con respecto al mismo trimestre del afio
anterior. En términos interanuales, la poblacién activa ha crecido en 202.700
personas, un 0,8%.

La tasa de actividad descendié 0,5 p.p. en el cuarto trimestre de 2024, hasta
situarse en el 58,5%. La masculina descendié 0,6 p.p., ubicandose en el
63,7% y la femenina se redujo en 0,5 puntos, hasta situarse en el 53,6%.

@ + 202,70 1 + 0,8% interanual
L - 123,80 I -0,5% intertrimestral
Hombres @ + 162,40 4O + 1,3% interanual
4 - 74,60 I -0,6% intertrimestral
Mujeres @ + 40,30 O + 0,4% interanual
L -49,20 4 -0,4% intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE)

El nUmero de ocupados aumentd en 34.900 personas, un 0,2%, con respecto
al trimestre anterior, situdndose la poblacién ocupada en 21.857.900. En
comparacion con el mismo periodo del afio anterior, el empleo aumenté en
468.100 personas (2,2%), 260.700 hombres y 207.400 mujeres.

La tasa de empleo de 16 a 64 afios (% ocupados/poblacion entre 16 y 64
afios) se situd en el 67,5%, disminuyendo 0,2 p.p. con respecto al trimestre
previo, 0,7 puntos por encima de la alcanzada el afio anterior. Por sexos,
interanualmente la tasa de empleo femenina aumentd en 0,6 puntos, hasta
el 62,9%, y la masculina 0,7, situdndose en el 72,1%.

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion Digital
JUNTA DE EXTREMADURA

20



Informe econdmico trimestral de Extremadura

i + 468,10
4 + 34,80

@ + 260,70
< - -3,80

Hombres

« + 207,40
i + 38,60

Mujeres

Mujeres
10.151,2

46%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE)
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La ocupacién aumenté en el cuarto trimestre de 2024 con respecto al
anterior en Agricultura (0,4%), Industria (0,2%) y Servicios (0,1%) y se
mantuvo en Construccién. Con respecto al mismo periodo del afio anterior,
aumentd en la Construccion (3,1%), seguida de Servicios (2,6%) e Industria
(1,9%), y descendio en Agricultura (-7,1%).

Grdfico 6. Variacion interanual de la ocupacion por sectores, EPA. 2019-2024
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Por lo que se refiere al desempleo, el nimero de parados descendié en el
cuarto trimestre en 158.600 personas, y se situdé en 2.595.500, 1.362.600
mujeres y 1.232.900 hombres. Comparado con el mismo periodo del ano
anterior, el paro ha disminuido en 265.300 personas (-9,3%), beneficiando
el descenso menos a los hombres (98.200, -7,4%) que a las mujeres (167.100
-10,9%).

La tasa de paro descendid con respecto al trimestre precedente en 0,6 p.p.,
hasta situarse en el 10,6%. En los ultimos 12 meses esta tasa ha disminuido
en 1,2 puntos, situandose la tasa masculina en el 9,5% y la femenina en el
11,8%. La tasa de paro de menores de 25 ha disminuido 3,6 puntos
interanualmente, y 2 puntos intertrimestralmente, situdndose en el 24,9%.

Parados Miles de personas 2.595,50
¢ - 265,30 T -9,3% interanual

{ - 158,60 < -5,8% intertrimestral

Hombres ¢ -98,20 T -7,4% interanual

4 -70,70 < -5,4% intertrimestral

Mujeres ¢ -167,10 < -10,9% interanual

{ - 87,90 < -6,1% intertrimestral
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE)

Segun el Servicio Publico de Empleo Estatal (SEPE), en diciembre de 2024 el
paro registrado se situé en 2.560.718 personas, lo que implica una
reduccion del 5,4% interanual. Por sexos, se contabilizaron 1.029.156
parados varones y 1.531.562 mujeres. En enero se registraron 2.599.443
parados, y en febrero 2.593.449,

En cuanto a la afiliacion a la Seguridad Social, en diciembre de 2024 hubo
de media 21.337.962 personas dadas de alta en el sistema, lo que significa
un crecimiento del 2,4% interanual. En enero los afiliados fueron
21.095.814, y en febrero han sido 21.196.154.
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Grdfico 7: Parados EPA y Paro registrado. Ocupados y Afiliados a la Seguridad Social. Variacion
interanual 2019-2024.
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la EPA (INE), SEXPE y Seguridad Social.

Precios y costes

La tasa de variacién del IPC fue del El indice de precios de consumo (IPC) finaliza el cuarto trimestre de 2024
2,8% en el mes de diciembre de repuntando la inflacidn al registrar una tasa de variacion del 2,8% en el mes
o de diciembre.
Grdfico 8: Precios de consumo en Espafia (% variacion anual, en promedio del trimestre).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En cuanto a la inflacion subyacente, medida por el IPSEBENE (indice que
L excluye los precios de la energia y de los alimentos no elaborados), vuelve a
La tasa de variacion del IPC . . . -
e e el 5 6 situarse por debajo del IPC. Sube un 2,6% interanual en el mes de diciembre
diciembre de 2024 de 2024 (similar a la de los meses anteriores).

En el avance del primer trimestre de 2025, la tasa de variacién interanual del
IPC presenta crecimientos en enero y febrero, 2,9% y 3% respectivamente,
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El coste laboral de las empresas se
situd en 3.258,1 euros en el lv
trimestre de 2024

El déficit representa a finales de
2024 el 2,8% del PIB

Sube el porcentaje del déficit de la
Administracién Central hasta el
2,58% del PIB
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aumentando la inflacién; y el IPSEBENE crece el 2,4% en enero y el 2% en
febrero, tasas de crecimientos inferiores a las de los meses anteriores.

De la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) se obtiene que asciende
el coste laboral en relacidn con el afio anterior.

2023T4 2024T4 Vanacion
interanual
Coste laboral total
3.146,0 3.258,1 3,6%
(C. salarial+O.costes) ? ? »me
Coste salarial 2.359.4 2.442,3 3,5%
Otros costes 786,6 815,8 3,7%

Con informacidn de la Estadistica de Convenios Colectivos, del Ministerio
de Empleo y Seguridad Social, hasta finales de diciembre de 2024, el
incremento salarial medio pactado se situé en el 3,07%. A continuacion, se
puede ver su desglose y por sectores.

Variacion

Convenios Empresas Trabajadores salarial
TOTAL 3.663 1.249.866 10.634.067 3,07%
Agrario 59 59.250 419.463 3,16%
Industria 1.443 171.810 2.190.141 2,95%
Construccion o9 119.818 875.428 2,91%
Servicio 2.067 898.988 7.149.035 3,12%

Como avance, hasta finales de febrero de 2025 el incremento salarial
ascendié descendio levemente y se situd en el 3,05%.

Ejecucion presupuestaria

El conjunto de las Administraciones Publicas cerré 2024 con un déficit
publico de 44.597 millones de euros, lo que equivale al 2,8% del PIB. Si se
incluye el impacto de las medidas adoptadas para mitigar los dafios causados
por la DANA, el déficit publico en 2024 se situaria en el 3,15% del PIB. Sin
embargo, las reglas fiscales permiten excluir el impacto presupuestario
negativo de las catastrofes naturales, como ocurrié hace mas de una década
con el terremoto de Lorca.

El déficit de la Administracion Central fue de 41.106 millones de euros, lo
gue equivale al 2,58% del PIB, frente al 2,02% del afio anterior Las
Comunidades Autéonomas registraron un déficit de 1.618 millones, lo que
equivale al 0,1% del PIB, frente al déficit del 0,92% alcanzado en el mismo
periodo del afio anterior. Este comportamiento se debe a los ingresos récord
procedentes del sistema de financiacién para todos los territorios, que en
total recibieron casi 20.000 millones de euros mas que el afio anterior.

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion Digital
JUNTA DE EXTREMADURA

24



Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance

Grdfico 9: Objetivos de déficit para la Administracion Central y Comunidades Auténomas, segun el
Programa de Estabilidad y resultados de afios anteriores.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Ministerio de Hacienda.

Los Fondos de la Seguridad Social registraron en diciembre de 2024 un
déficit de 8.495 millones un 0,53% del PIB.

Deuda Publica

Hasta diciembre de 2024 la deuda del conjunto de las Administraciones
Publicas alcanzé 1.620.601 millones de euros, que representa el 101,8% del
Baja ligeramente el porcentaje de PIB. Esto supone un aumento de 45.223 millones de euros y un incremento

Sl p“b”c‘:;c’g;e s e respecto al afio anterior del 2,9%.

Deuda publica por tipo de Administracion
202312 202472 Variacién

. . . % PIB
(miles €) (miles €) interanual
Total Administraciones Publicas 1.575.377.739 1.620.601.579 2,9% 101,8%
Administracion Central 1.435.708.632 1.489.310.651 3,7% 93,6%
Comunidades Autonomas 325.241.902 335.977.451 3,3% 21,1%
Corporaciones Locales 23.314.013 22.847.869 -2,0% 1,4%
Seguridad Social 116.172.555 126.173.282 8,6% 7,9%

Por tipo de administracion, la mayor parte de la deuda la acumula la
Administracién Central, con 1.489.310 millones de euros y un aumento del
3,7% en el ultimo afo. Las Comunidades Autdonomas acumulan una deuda
de 335.977 millones de euros, creciendo un 3,3% en comparacién con el
mismo periodo del afio anterior, y una deuda sobre el PIB del 21,1%. Por
otro lado, las Corporaciones Locales registran un descenso del -2%
interanual, mientras que la Seguridad Social presenta una subida del 8,6%.
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Previsiones de crecimiento

El alto ritmo de crecimiento que ha mantenido la economia espafola a lo
largo de 2024, basado en el dinamismo de la demanda interna y también en
la inversiéon en el ultimo trimestre, ha posibilitado que los distintos
organismos mejoren las previsiones de crecimiento econdmico para Espaia.

El FMI en su Informe de previsiones de abril de 2025, ya teniendo en cuenta
la nueva politica arancelaria mundial, mejora dos décimas su prevision
anterior para 2025, estimando una subida del 2,5%. Para 2026 mantiene el
crecimiento en el 1,8%.

FUNCAS en su Panel de previsiones de marzo de 2025 incrementa su
prediccion de crecimiento del PIB de Espafa hasta el 2,5% para 2025 vy el
1,9% para 2026.

Por su parte, el Banco de Espafia en su estimacién de marzo, también mejora
la anterior y establece que el PIB espafiol alcanzard el 3,2% en 2024, el 2,6%
en 2025y el 1,9% en 2026.

El Gobierno de Espafia en la actualizacién del escenario macroecondmico de
Espaia en febrero de 2025, mejora el crecimiento hasta el 3,2% para 2024,
el 2,6% para 2025 y el 2,2% para 2026.

Por ultimo, la AIREF en su cuadro macroecondmico de enero de 2025 revisa
sus previsiones al alza dos décimas y estima un crecimiento del 3,1% en 2024
y del 2,5% en 2025.

Algunas de estas previsiones son anteriores a la puesta en marcha de los
aranceles por parte de los Estados Unidos, por lo que las prdximas
previsiones pueden verse muy afectadas en funcién de los posibles acuerdos
gue se lleven a cabo entre los diferentes paises y zonas econdmicas y los
Estados Unidos.

Tabla 2: Previsiones econdomicas de los principales organismos para Espafia. 2024-2026.

PREVISIONES PARA ESPANA

2024 2025 2026
FMI (Abr 2025) 3,2 (+0,1) 2,5 (+0,2) 1,8 (+0,0)
FUNCAS (Mar 2025) -- -- 2,5 (+0,1) 1,9 --
Banco de Espafia (Mar 2025) 3,2 (+0,1) 2,6 (+0,1) 1,9
Gobierno de Esparia (Feb 2025) 3,2 (+0,5) 2,6 (+0,2) 2,2
AIREF (Ene 2025) 31 (+0,2) 2,5 (+0,2) --

Fuente: Elaboracién propia con datos de los distintos organismos.
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3. ECONOMIA EXTREMENA

Rasgos Generales

La economia extremeina ha mantenido un crecimiento constante a lo largo
del afio, que se ha moderado en el ultimo trimestre del afio, anotando una
subida del PIB del 1,8% interanual (1,2 p.p inferior al del anterior trimestre)
y del 0,0% trimestral (0,8% en el tercer trimestre). Con respecto a Espafia,
los incrementos han sido inferiores tanto en tasa trimestral (0,8% en Espaiia)
como en tasa interanual (3,4% en Espafia).

Esta ralentizacion, tiene su lectura en el sector industrial que ha registrado
un descenso del 3,2% interanual y del 1,2% trimestral, mientras que el resto
de los sectores han presentado incrementos interanuales y también
trimestrales, salvo la agricultura que disminuyd un ligero 0,3% trimestral.

Por su parte, la demanda interna se ha mostrado dinamica, con buen
comportamiento en la mayoria de los indicadores. Asi, la compraventa de
viviendas ha registrado una subida interanual del 31,2%. También aumenté
en este periodo el indice de comercio al por menor un 1,8% interanual (en
media trimestral). Asimismo, la matriculacién de turismos ascendid un 7,4%
interanual.

Grdfico 10: PIB de Extremadura. Variaciones interanuales e intertrimestrales.1T 2019-4T 2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Por lo que se refiere al sector turistico aumento en este trimestre el nimero
de viajeros en la region un 14,7% interanual, aunque descendié un 29,2%
respecto al trimestre anterior como ocurre de manera ciclica tras la
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temporada estival. En la misma linea, crecieron las pernoctaciones un 11,1%
interanual, aunque descendieron un 32,7% trimestral.

En lo que respecta al sector exterior, se ha registrado un incremento de las
exportaciones del 4% interanual y de las importaciones del 6,7% interanual,
con lo que el saldo comercial descendié un 2,8%.

Las previsiones trimestrales de crecimiento del PIB extremeiio, de acuerdo
con los datos aportados por la Universidad de Extremadura alcanzaria el
0,1% trimestral en el primer trimestre de 2025 y el 0,3% en el segundo
trimestre. En tasa interanual el crecimiento seria del 12% y 1%
respectivamente.

Los indicadores en el inicio del primer trimestre de 2025 presentan datos
positivos. Con datos de enero registran incrementos interanuales la
matriculacién de turismos, el indice de comercio al por menor, asi como la
compraventa de vivienda.

El Indicador de Confianza Empresarial Armonizado de la regién en el cuarto
trimestre ha registrado un incremento del 4,2% interanual a pesar de
descender un 0,4% trimestral. Como avance en el primer trimestre de 2025
habria aumentado un 1,8% interanual.

En cuanto al mercado laboral, de acuerdo con la Encuesta de Poblacion
Activa (EPA), en el periodo octubre-diciembre, bajo ligeramente el nimero
de ocupados en 800 personas respecto al mismo periodo de 2023 (0,2%).
Por su parte, descendieron los desempleados un 7,2% interanual, lo que
supuso 5.800 parados menos, situandose en 75.100 desempleados. La tasa
de paro se situd en el 15,3%, siendo 1 p.p. inferior a la del mismo trimestre
de 2023. Por sexos, continta siendo superior la tasa femenina (19,1%) que
la masculina (12%).

Por lo que se refiere a las previsiones de crecimiento de la economia, los
distintos organismos y sus analistas, han ido mejorando a lo largo del afo
sus estimaciones basandose en el buen comportamiento generalizado de la
economia.

De acuerdo con la estimacién realizada en abril de 2025 por el Instituto de
Estadistica de Extremadura el PIB de la comunidad auténoma anotaria un
crecimiento en 2024 del 2,8% lo que supone una mejora de su estimacion
anterior de ocho décimas.

La AlIReF en sus estimaciones de marzo de 2025, prevé un crecimiento para
2024 del 2,9%, igual a su anterior prevision y mejora dos décimas el
crecimiento de 2025 hasta el 2,5%. Para 2026 lo establece en el 2%.

Por su parte, CEPREDE en su publicacion de marzo de 2025 prevé una subida
del PIB regional en 2024 del 2,9% anual y del 2,2% en 2025, mejorandolo seis
décimas.

BBVA Research en su Observatorio regional de marzo de 2025, pronostica
un crecimiento para 2024 del 2,7% y mantiene también sin variacién sus
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estimaciones de 2025 y 2026 en el 2,6% y 1,5% respectivamente. Mas
alejado en el tiempo HISPALINK en diciembre de 2024 estima el crecimiento
en el 2,6% en 2023 y en el 2% en 2024.

Tabla 3: Previsiones econdmicas de los principales organismos para Extremadura. 2024-2026

PREVISIONES PARA EXTREMADURA

2024 2025 2026
Instituto de Estadisitica de Extremadura (abril 2025) 2,8 0,8+
AlReF (marzo 2025) 2,9 0,0+ 25 0,2+ 2,0
CEPREDE (marzo 2025) 2,9 0,0+ 2,2 0,6+
BBVA Observatorio regional (marzo 2025) 2,7 0,0+ 26 0,04 1,5 0,0+
HISPALINK (dic 2024) 2,6 0,9+ 2,0 0,3- 2,0 0,3-

Fuente: Elaboracion propia con datos de los distintos organismos.

Sector Agrario

La producciéon agraria, con datos de la Contabilidad Regional de
Extremadura, elaborada por el IEEX, registr6 un incremento del 9,9%
EIVAB agrario es el que mds interanual, siendo el sector que mas crece. Respecto al trimestre anterior,

aumenta en este trimestre (9,9% sin embargo, descendié un 0,3%.
interanual)

Por lo que se refiere al mercado laboral, aumentd la ocupaciéon un 9,8%
interanual, contabilizandose 3.400 ocupados mads que en el mismo periodo
de 2023. Respecto al tercer trimestre se produjo una caida del 7,1%.

Las estimaciones realizadas por el Ministerio de Agricultura, Pesca vy
Alimentacién muestran una subida en la produccién agricola en toneladas
del 16% interanual. En este trimestre las producciones con mas peso en el
sector han sido las de hortalizas (principalmente tomate) con un 35,1% del
total de la produccién, seguida del cereal con un 23,2% vy el vifiedo con un
20,2%.

Comparando con el mismo periodo del afio anterior, registraron los mayores
aumentos en su produccién los cultivos industriales (45%), los cereales
(34,9%) y el vifiedo (20,9%). Se produjeron las principales caidas en los
cultivos forrajeros (-54,4%) y los frutales (-19%).

En cuanto a la produccidn ganadera, en términos de sacrificio de ganado

medido en toneladas, cerrd el ultimo trimestre de 2024 con un descenso del

0,3% interanual, con bajadas en caprino (-60,5%), bovino (-15,5%) y aves (-

! . 0,2%); y aumentos en ovino (33,3%) y porcino (6,8%). Sin embargo, con

un 16% interanual y desciende la . . . o
. . respecto al tercer trimestre se produjo un incremento del 7,5% en la
produccién ganadera un 0,3% . . ) . - )
interanual produccién con subidas importantes en caprino, ovino y porcino.

Aumenta la produccién agricola

Las exportaciones agrarias aumentaron un 7,3% interanual, debido
principalmente a la mayor exportacion de Otros frutos de arboles y arbustos
frutales y frutos secos. En relacién con el trimestre anterior, por el contrario,
se produjo una contraccidon de estas del 59,2%, hecho que se produce
regularmente el ultimo trimestre del afio. Las importaciones agrarias
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bajaron un 35.7% interanual y aumentaron respecto al trimestre anterior un
41,4%.

Sector Industrial

EI VAB del sector industrial El VAB del sector industrial, presentd en el ultimo trimestre del afio un
descendié un 3,2% interanual en el descenso del 3,2% interanual, el peor dato de todo el afio. En tasa trimestral
cuarto trimestre también bajé un 1,2%.

Asimismo, el mercado laboral anoté un descenso del nimero de ocupados
del 7,1% interanual (3.100 ocupados menos). Respecto al periodo anterior,
también bajé la ocupacién un 4,5%.

En cuanto al indice de Produccién Industrial (IPI), en media trimestral,
disminuyd un 6,7% interanual. Teniendo en cuenta el destino econdmico de
los bienes aumentd la produccién de los bienes de equipo (21,3%) y de los
bienes de consumo (5,5%), con subida en los no duraderos y descenso en los
duraderos. Por el contrario, descendieron la energia (-11,5%) y los bienes
intermedios (-8,8%).

El IPl general, en variacion media del afio, disminuyd un 0,2% mientras que
en Espafia aumentd un 0,7%. En su desglose por ramas de actividad

El'IPI registré un descenso de la experimentaron las mayores subidas la Fabricacidon de vehiculos de motor
media anual del 6,7% (78,8%), la Fabricacion de otro material de transporte (36,4%) y la

Confeccion de prendas de vestir (29,2%). Los mayores descensos los
registraron las Industrias extractivas (-28,3%), la Reparacidn e instalacién de
maquinaria y equipo (-12,1%) y Artes graficas (-11,3%).

Como avance el IPI general inicié el aflo con un incremento mensual del
5,1%.

Grdfico 11: Indice de Produccidn Industrial por destino econémico. Extremadura. % var. Interanual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE
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Los precios industriales en el ultimo trimestre del afio, teniendo en cuenta
la media trimestral, aumentaron un 0,3% respecto al anterior trimestre,
aunque descendieron un 1,6% interanual.

Otro indicador representativo del sector, como es la matriculacion de
vehiculos industriales, registré en este trimestre una subida interanual del
1,9% al matricularse 13 vehiculos mas que en el mismo periodo de 2023.
También aumentaron un 41,2% respecto al trimestre anterior.

Sector Construccion

En cuanto al sector de la construccion, su VAB ha registrado un incremento
en tasa interanual del 2%, cuatro décimas superior al del tercer trimestre.
En tasa trimestral aumentd tan sélo un 0,1%.

En lo que respecta al mercado laboral se ha registrado un incremento en la
ocupacion respecto al mismo trimestre de 2023 del 3,1% (900 ocupados
mas), bajando, sin embargo, en tasa trimestral un 10,3%.

El precio de la vivienda, segin datos del indice de Precios de Vivienda del
INE, en este trimestre subio un 9,1% interanual, siendo superior la subida en
vivienda de segunda mano (9,2%) que en vivienda nueva (8%), aunque
inferior en todos los casos a las subidas sufridas a nivel nacional.

A pesar de la subida de precios, se ha producido un incremento en la
compraventa de viviendas del 31,2% interanual (743 operaciones mas), con
aumentos tanto en vivienda nueva (8,6%) como en vivienda usada (35%).
Con respecto al anterior trimestre, se produjo una subida en la compraventa
del 4,8%.

Grdfico 12: Precio vs Compraventa de viviendas en Extremadura. % variacion interanual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Secretaria General de Economia, Empresa y Comercio
Consejeria de Economia, Empleo y Transformacion Digital
JUNTA DE EXTREMADURA

31



Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance

En cuanto a las hipotecas concedidas sobre viviendas, aumentaron un
48,7% interanual en nimero y un 55,2% en importe. De igual manera el
numero de hipotecas totales (viviendas, fincas rusticas y urbanas), subieron
en numero un 52% interanual y el importe un 51,4% interanual.

Por su parte, la licitacién oficial se situé en 154,9 millones de euros, lo que
supuso un incremento del 71,7% interanual y del 33,6% respecto al trimestre
anterior. Los visados de direccion de obra, que incluyen obra nueva,
ampliacién y reforma, disminuyeron un 13,8% trimestral, manteniéndose sin
variacion en tasa interanual.

Sector Servicios

El VAB del sector servicios crecid en este trimestre un 2,1% interanual,
inferior en 1,3 puntos al aumento interanual del tercer trimestre.

EI VAB del sector servicios Comparado con el trimestre anterior la subida fue del 0,3%.
aumenté un 2,1% interanual
En lo referente al mercado laboral, disminuyd la ocupacién del sector un

0,7% interanual, con 2.200 ocupados menos. Los mayores descensos en
valores absolutos lo registraron Actividades artisticas, recreativas y de
entretenimiento y Actividades financieras y de seguros, mientras que los
mayores incrementos los experimentaron Comercio, transporte y hosteleria
y Actividades profesionales, cientificas y técnicas. En tasa trimestral,
también descendid el numero de ocupados un 1,7%.

Otros indicadores del sector como el indice de comercio al por menor,
registrd una subida interanual del 1,8% y del 3,4% trimestral. Por su parte,
el indice de la cifra de negocios, que recoge el importe facturado por las
empresas por la venta de bienes y la prestacidon de servicios, aumenté un
4,5% interanual y un 0,5% respecto al tercer trimestre.

Grdfico 13:indice de comercio al por menor. Espafia y Extremadura. % variacién interanual
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Respecto al turismo en la region, en el ultimo trimestre del afio se produjo
un incremento en el niUmero de viajeros del 14,7% comparado con el mismo
trimestre del afio anterior, lo que supuso alcanzar los 483.000 viajeros,
marcando un récord de viajeros para el cuarto trimestre del afo. En la misma
linea, subieron las pernoctaciones un 11,1% interanual.

Grdfico 14: Numero de viajeros totales. Espafia y Extremadura. % variacion interanual
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INE

Mercado de trabajo

Segun la Encuesta de Poblacidn Activa (EPA), en el cuarto trimestre de 2024
la poblacidn activa de Extremadura se redujo en 6.600 personas respecto al
mismo periodo del afio anterior, situdndose en 492.100 activos, lo que
supuso un descenso del 1,3% en tasa interanual. Por géneros, los hombres
disminuyeron en 5.400, un 2%, y las mujeres activas en 1.300, un -0,6%.
Comparado con el trimestre precedente, se produjo un descenso de 7.300
personas (-1,5%), con reduccion de los hombres activos (-5.600, -2,1%), y de
las mujeres (-1.900, -0,8%).

La tasa de actividad disminuyd 1 punto sobre la del mismo periodo del afio
anterior, situdndose en un 54,3%, 4,2 puntos porcentuales menos que la
espafiola (58,5%). Por sexos, la tasa de actividad masculina disminuyé 1,4
puntos con respecto al mismo periodo del afio anterior, situdndose en el
59,7%, 10,6 puntos por encima de la femenina (49,1%), que se redujo 0,5
puntos con respecto al cuarto trimestre de 2023.
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En el cuarto trimestre de 2024 los ocupados han descendido un 0,2% con
respecto al afio anterior (800 menos), situdndose en 417.000. La ocupacion
ha aumentado entre los hombres (1.300, un 0,6%), y descendido entre las
mujeres (-2.100, -1,1%). Intertrimestralmente, la ocupacion ha descendido
en 13.600 personas (-3,2%), disminuyendo mas las empleadas
(-9.300, -4,8%) que los empleados (-4.300, -1,8%) con respecto al tercer
trimestre del aio.

En términos de tasa de empleo entre 16 y 64 afios (% ocupados/ poblacion
entre 16y 64), esta se situd en el 61,4%, igual que la observada un afio antes,
con un diferencial de -6,1 puntos porcentuales con la nacional (67,5%). La
tasa de empleo masculina (68,3%) superé en 13,9 puntos porcentuales a la
femenina (54,4%).
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Por lo que se refiere al empleo asalariado, con respecto al mismo trimestre
del afio anterior, aumentaron los indefinidos un 4,9%, mientras que los
temporales descendieron en un 17,9%. Con respecto al tercer trimestre, se
redujo el numero de asalariados con contrato indefinido (-1%), y el de
temporales (-13,7%). En consecuencia, la tasa de temporalidad se situé en
el 21,5%, reduciéndose 2,4 p.p., con una distancia de 6 p.p. con respecto a
la espafiola.

Grdfico 15: Empleo asalariado temporal e indefinido. Espafia y Extremadura. Porcentajes y Miles.
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Por sectores, comparado con el mismo trimestre del afio anterior, el empleo
aumentd en Agricultura (3.400, un 9,8%) y en Construccién (900, 3,1%) y se
redujo en Industria (-3.100,-7,1%) y Servicios (-2.200, -0,7%). Con respecto
al trimestre anterior, todos los sectores destruyeron empleo: los Servicios
perdieron 5.500 trabajadores (-1,7%), la Construccién 3.400 (-10,3%), la
Agricultura 2.900 (-7,1%), y la Industria 1.900 (-4,5%).

Grdfico 16: Evolucion del empleo por sectores en Extremadura. Miles ocupados
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE

En cuanto a la poblacion desempleada, segun la EPA se ha reducido en 5.800
personas respecto al mismo periodo del afio anterior, un-7,2%, para situarse
en 75.100 las que se encuentran sin empleo. El descenso interanual lo han
protagonizado los hombres, con 6.600 parados menos, un 17,1%, mientras
que las mujeres sin empleo han aumentado en 800, un 1,9%. En el ultimo
trimestre el paro ha aumentado segun la EPA en 6.200 personas (9%). Las
mujeres han sufrido el aumento del desempleo, con 7.400 mas (20,7%), en
tanto que los hombres parados han disminuido en 1.200 (-3,6%) en el Ultimo
trimestre de 2024.

La tasa de paro en Extremadura se situd en el 15,3%, disminuyendo 0,9
puntos respecto a la del mismo trimestre del afio anterior, la cuarta mas alta
por detras de Melilla, Ceuta y Andalucia. El diferencial con la media espafiola
es de 4,7 puntos (10,6%).
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE

Por sexos, la tasa de desempleo femenina (19,1%) supera en 7,1 puntos la
tasa masculina (12%). En cuanto a los menores de 25 afios, la tasa ha
descendido -6,9 p.p. sobre el afio anterior y disminuido -8,3 p.p. sobre el
tercer trimestre de 2024, situandose en el 24,7%, frente al 24,9% de la tasa
espafiola.

Grdfico 17: Tasas de paro por CC.AA.
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Fuente: Elaboracién propia con datos del INE
En cuanto al paro registrado, este se situé en 70.107 personas en diciembre

de 2024, de los cuales 44.703 eran mujeres (63,8%) y 25.404 hombres
(36,2%). Con relacién al mismo mes del afio precedente se produjo un
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descenso del 8,9% (6.858 parados inscritos menos, 2.802 hombres y 4.056
mujeres). En enero de 2025 el paro registrado se ha situado en 72.901, y en
febrero, 73.150.

Por sectores, con respecto a diciembre de 2023 el paro registrado se redujo
en términos absolutos sobre todo en Servicios (4.874 menos, -8,7%) y
Agricultura (811 menos, -13,4%). En valores absolutos, el mayor nimero de
parados busca empleo en Servicios (51.085, un 72,9%) y el menor en
Industria (3.940, un 5,6%).

Por nivel de estudios, el paro se concentra estructuralmente en quienes
como maximo han completado la ensefianza obligatoria, con un 70,4%.
Entre los que han completado mayores niveles formativos, en diciembre de
2024 el paro ha sido menor para los de Bachillerato (6,4%) y Formacion
profesional de Grado Superior (6,6%), y mayor entre los universitarios
(8,9%).

En cuanto a los beneficiarios de prestaciones por desempleo, ascendieron a
68.057 personas el ultimo dia de diciembre de 2024, lo que significa un
descenso del 8% interanual. En enero de 2025 los beneficiarios fueron
68.436.

Grdfico 18. Paro registrado y prestaciones por desempleo
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Fuente: Elaboracién propia con datos del SEPE y Observatorio de Empleo del SEXPE
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En lo que se refiere a la contratacidn, los datos del Observatorio del Empleo
del Servicio Extremefio Publico de Empleo (SEXPE), indican que hasta
diciembre 2024 se acumularon 391.070 contratos (un 30% indefinidos y un
70% temporales), registrando un descenso del 3,2% interanual. Comparado
con el mismo periodo del aifo anterior, disminuyeron tanto la contratacion
indefinida (-5,7%) como la temporal (-2,1%).

Grdfico 19: Evolucidn de la contratacion en Extremadura. % variacion interanual, 2020-2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos del SEPE y Observatorio de Empleo del SEXPE

Por ultimo, en lo que se refiere al nUmero de afiliados a la Seguridad Social,
en diciembre de 2024 se alcanzaron de media las 415.191 afiliaciones, un
0,7% mas que en el mismo mes de 2023. En enero de 2025 las afiliaciones
han sido 407.261, y en febrero, 407.723.

Grdfico 20: Evolucion mensual de la afiliacion a la Seguridad Social en Extremadura, 2020-2024
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la Seguridad Social
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RECUADRO 1. DESIGUALDADES DE GENERO EN EL MERCADO LABORAL

El mercado de trabajo se muestra como un entramado complejo que en muchas
ocasiones dificulta el desarrollo de la carrera profesional de las mujeres.

La concentracion en los sectores menos valorados social y econémicamente, la
falta de corresponsabilidad y las dificultades de conciliacion las llevan a interrumpir sus
carreras laborales y a concentrarse en el trabajo a tiempo parcial. Ademas, los sesgos
en la valoracién de su desempefio, en lo que se refiere al acceso, la permanencia y la
valoracion del trabajo son, entre otras cuestiones, factores que condicionan las distintas
etapas de su vida laboral.

Los estereotipos y roles de género y la division sexual del trabajo generan la
segregacion del mercado laboral dando lugar a sectores masculinizados o feminizados.
El empleo precario, la segregacion ocupacional y la concentracion en determinadas
ramas de actividad son caracteristicas de una parte del empleo femenino. Ademas, su
participacion en los empleos con mayores salarios es inferior a la de los hombres. Este
tipo de segregacion es, en cierta medida, consecuencia de estereotipos de género en las
elecciones educativas y laborales, pero también es el resultado de los procesos de
discriminacion que sufren las mujeres en el acceso a determinados empleos y las
dificultades para su promocién dentro de las empresas.

Se identifican dos tipos de segregacion en el ambito laboral: horizontal y vertical.

=
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La segregacion horizontal, hace referencia a la concentracion de hombres y
mujeres en diferentes sectores de ocupacion. Las mujeres se concentran en sectores
asociados a los roles de cuidados, servicios, atencion a personas y tareas
administrativas, con menor reconocimiento social y econémico.

Se utiliza la expresion “suelo pegajoso” para referirse a una barrera que retiene a
las mujeres en los puestos peor remunerados y de mas baja cualificacion, mostrando
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que siguen existiendo obstaculos sociales y culturales que impiden la igualdad laboral
entre hombres y mujeres. La incorporacion al mercado laboral de las mujeres no ha
venido acompafiada de un reparto igualitario de las tareas y de las responsabilidades de
la casa, lo que supone que cuando finalizan su jornada laboral fuera del hogar, tienen
que realizar otra jornada de trabajo en casa, o viceversa. Es por ello por lo que, en
ocasiones, las mujeres se ven obligadas a rechazar puestos de altos cargos o mayor
responsabilidad, ya que pueden sentir que no seran capaces de compaginar las cargas
laborales con las responsabilidades familiares.

Este suelo pegajoso se refiere también a que las posibilidades de ascenso de la
mujer se ven disminuidas por el hecho de que al tener que hacerse cargo de sus familias,
no pueden aumentar su formacion con cursos fuera del horario laboral, tienen mas
dificultades para asistir a reuniones o comidas de empresa, etc. Este efecto de suelo
pegajoso tiene por tanto una relacion directa con la sobrecarga que sufren las mujeres
con la doble jornada y la falta de conciliacidon, y hace que, en vez de progresar en su
carrera profesional, abandonen sus puestos de trabajo o reduzcan sus jornadas.

Aparecen también, las denominadas “paredes de cristal”, muros invisibles que
segmentan su desarrollo educativo y profesional, concentrando a las mujeres en sectores
menos dinamicos y peor remunerados de la economia y manteniendo una predominancia
masculina en ramas como Ciencia, Tecnologia, Ingenieria y Matematica (STEM).

Las mujeres tienden a aglutinarse en determinadas actividades habitualmente
femeninas, agrupandose principalmente en cinco sectores: asistencia sanitaria y
servicios sociales, comercio al por menor, educacion, administracion publica y hosteleria.

Grafico 1. Ocupadas por rama de actividad en Extremadura 2024 (%)
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Fuente: Encuesta de Poblacién Activa (INE)

La segregacion vertical se refiere a la desigualdad en el acceso de las mujeres a
puestos de alta responsabilidad con una escasa participacion en los puestos de toma de
decisiones independientemente del sector de actividad.
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III

El “techo de cristal” es esa barrera invisible que les impide seguir avanzando en
su carrera profesional, asi como alcanzar puestos directivos o de mayor responsabilidad
en las empresas, de modo que, aunque estén perfectamente preparadas para ocupar
niveles de mayor responsabilidad, sus carreras profesionales se ven estancadas en un
determinado punto.

Su caracter de invisibilidad viene dado por el hecho de que no existen leyes ni
dispositivos sociales establecidos ni cddigos visibles que impongan a las mujeres
semejante limitacidn, sino que esta construido sobre la base de otros rasgos que por su
invisibilidad son dificiles de detectar.

I w III

Algunos de los estereotipos que configuran el “techo de cristal” se formulan de la
siguiente manera: “las mujeres temen ocupar posiciones de poder”; “a las mujeres no
les interesa ocupar puestos de responsabilidad”; “las mujeres no pueden afrontar
situaciones dificiles que requieran autoridad y poder”. Estos estereotipos tienen multiples
incidencias: por una parte, convierten a las mujeres en “no-elegibles” para puestos que
requieran autoridad y ejercicio del poder. Por otra, hay mujeres que asumen este
estereotipo interiorizandolo, repitiéndolo casi sin cuestionarlo y como si fuera resultado
de elecciones propias.

Se analiza a continuacion la situacion de la mujer en puestos de responsabilidad
en distintos ambitos laborales: empresa, educacion, judicatura y politica.

El avance de las mujeres en la alta direccion empresarial en Espafia da pasos
atras. Del historico 40% alcanzado en los ultimos dos afios, la representacion femenina
en puestos ejecutivos ha descendido al 38,4%, segun el informe Women in Business
2025 de Grant Thornton. A pesar de esta caida, Espana sigue destacando en el panorama
internacional: supera la media europea (34,6%) y global (34%) y mantiene su posicidon
como lider en Europa en presencia femenina en la direccion de empresas.

Grafico 2. Porcentaje por cargo de puestos directivos ocupados por mujeres en
Espafia 2025
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Si llegar a puestos directivos es una tarea dificil, convertirse en CEO (Direccion
General) de una compafiia es ain mas complicado, consiguiéndolo solo un 19,3% de
mujeres. Las posiciones de mujeres en la Presidencia, aunque aumentan ligeramente,
se quedan en un escueto 4,5% vy en el de Socia, llegan al 10,3%.

La categoria directiva con mayor representacion femenina es el cargo de
responsable de recursos humanos acercandose a la paridad (47,5%), seguido por la
direccion de marketing (34,5%), direccion financiera (33,2%) o direccidén de operaciones
(30%).

En el ambito educativo, segun el Informe Igualdad en Cifras. Aulas por la Igualdad
2024 (Ministerio de Educacion, Formacion Profesional y Deportes), uno de los sectores
donde la representacion femenina sigue siendo baja es el de STEM (ciencia, tecnologia,
ingenieria y matematicas) y la inteligencia artificial (IA).

Desde 2016, la proporcion de mujeres en el ambito STEM ha crecido
gradualmente, pero en 2024 aun representan solo el 28,2% de la fuerza laboral en este
sector. En las ocupaciones STEM, solo el 42% de las mujeres llegan a niveles ejecutivos,
en comparacion con el 46.3% en otros sectores. Mientras que en la industria de la
inteligencia artificial, la presencia femenina es aun mas limitada, especialmente en roles
técnicos. De acuerdo con el Global Al Talent Report 2022, solo el 27% de los empleados
en equipos de IA son mujeres, y esta cifra es aln menor en posiciones como ingenieras
de software o cientificas de datos.

Segun el informe Igualdad en cifras, del profesorado total de las universidades
publicas espafolas en el curso 2021 - 2022, las mujeres representaban un 42,9% vy los
hombres un 57,1%. Revisando estos datos en funcion de la categoria de personal, el
porcentaje mas alto de mujeres se da como personal contratado, con un 46,8%. Desde
esta categoria, los porcentajes descienden hasta el 26,3% de mujeres en la categoria de
catedratico.

Esta situacidn resulta llamativa al conocer que el alumnado de grado y master
consta de una mayoria de mujeres. Ellas llegan al 56% frente a un 54% de hombres. Asi
resulta evidente que durante la trayectoria académica se suceden diferencias que
apartan a las mujeres de alcanzar los estamentos mas altos en este ambito.

La ANECA (Agencia Nacional de Evaluacion de la Calidad y Acreditacion) establece
los estandares de acreditacion del curriculo. Esta agencia establece requisitos como la
realizacion de estancias en universidades y centros de investigacion distintos al lugar de
trabajo habitual. También marca que este tipo de estancias seran superiores a un mes
para ser valoradas. Igualmente, tienen incidencia en la puntuacién la extensién y
caracter internacional de las mismas. En exigencias como esta se impone el suelo
pegajoso que impide mayoritariamente a las mujeres la separacion del ambito privado
(doméstico y de cuidados).

Algo similar ocurre en el ambito de la judicatura, aunque segun el estudio Causas
de la baja participacion de las mujeres en los cargos de nombramiento discrecional en la
judicatura, del Consejo General del Poder Judicial, desde 2014 hay en Espafia mas juezas
gue jueces. Y pese a que en la carrera judicial ellas representan el 63%, los hombres
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siguen siendo mayoria en los puestos de especialista (60%), decanatos (67%) y organos
colegiados (55%).

Lo mismo sucede en el Tribunal Supremo, donde después de 200 afios, desde el
el 4 de septiembre de 2024 ha pasado a estar presidido por primera vez por una mujer.

Grafico 3. Mujeres presidentas (TSJ o Sala) en Espafia
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mujeres. De las 51 que hay, tan sodlo
ocupan 16.

Sin presidentas Presidenta Sala [JJj Presidenta TSJ

Fuente: Consejo general del Poder Jucicial

La proporcion de mujeres entre jueces y magistrados en Extremadura es del
59,13%, 1,9 p.p. por encima de la media nacional (57,26%)

En el ambito politico, la imagen recoge la posicion de las mujeres en distintos cargos en
Espafia, a destacar que nunca ha habido una mujer en la presidencia del gobierno, ni en
8 de las CCAA.
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Informe econdmico trimestral de Extremadura/ Cuarto Trimestre 2024 y avance

Donde hay una mayor paridad es en el Congreso (44,29% mujeres) y en el Senado
(43,27%). En las alcaldias sélo el 24,8% estan dirigidas por mujeres, en capitales de
provincia el porcentaje aumenta hasta el 30,77% (16 de 52).

En Extremadura, comunidad presidia por una mujer desde 2023, dos de los cuatro
partidos con representacion en la Asamblea, estan presididos por una mujer. Las
diputadas autondmicas alcanzan el 44,6%.

En las alcaldias extremefias, sodlo el

Total Mujeres % 27 6% ests q . Ad ,
ALCALDIAS 388 107 27,6% - 7> ’° SStall ocUpadas por miyeres. naemas,
] ninguna de las siete grandes localidades de la
B?daloz HE 43 261% ragidn, las que superan los 20.000 habitantes,
Caceres 223 64 28,7% tienen al frente de su ayuntamiento a una
ASAMBLEA 65 29 44,6% mujer.

En 2024 se aprobd la Ley Organica 2/2024, de representacion paritaria y presencia
equilibrada de mujeres y hombres, que viene a unirse a la normativa por la igualdad ya
existente, pero la igualdad efectiva, requiere no solo de normas sino especialmente de
cambios en la sociedad, donde falta concienciacion social y corresponsabilidad y sobran
estereotipos preconcebidos.

Por ello es necesario seguir trabajando en nuevas formas de gestion de los
recursos humanos, donde la equidad y la flexibilidad laboral (teletrabajo, flexibilidad
horaria, etc), favorezcan las oportunidades de las mujeres y eviten la perdida de talento
en las organizaciones.

Fuentes:

- 'La brecha retributiva”. Boletin de Igualdad en el Empleo. Febrero 2024. Ministerio de Igualdad

- Mujeres en cifras. Instituto de las Mujeres. Ministerio de Igualdad

- Igualdad en cifras MEFD 2024. Ministerio de Educacion, Formacidn Profesional y Deportes.

- Informe “"Women in business 2025”, Grant Thornton

- informe “Brecha salarial y presencia de la mujer en puestos directivos 2024”, ICSA Grupo, en colaboracion con
EADA Business School.
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El ICEA de Extremadura se situd en
140,9 puntos en el IVT2024

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance
Confianza empresarial

Segun los datos publicados por el Instituto Nacional de Estadistica (INE), el
indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA) de Extremadura baja
en el cuarto trimestre de 2024 hasta los 140,9 puntos, rompiendo la
trayectoria ascendente iniciada a principios del afio.

Grdfico 21: Evolucion del Indice de Confianza Empresarial Armonizado (ICEA). Espafia y Extremadura
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Fuente: Barémetro Empresarial de Extremadura.

En tasas intertrimestrales, en el cuarto trimestre de 2024 el ICEA de
Extremadura baja un 0,4% (frente al descenso del 1,2% registrado a nivel
nacional). En tasas interanuales crece un 4,2% (1,9 puntos porcentuales mas
gue en el conjunto de Espafia).

Entre las comunidades auténomas, el mayor valor del ICEA se observa en
Castilla-La Mancha (147,3 puntos), y el menor en la Comunidad Valenciana
(127,3 puntos).

Como avance con los ultimos datos disponibles, el ICEA de Extremadura
disminuye por segundo trimestre consecutivo y se situa en el primer
trimestre de 2025 en los 140,1 puntos, un descenso del 0,6% intertrimestral
(en tasa interanual aumenta un 1,8%).

El andlisis pormenorizado de los Indicadores de Confianza Empresarial se
puede encontrar en los informes trimestrales del Barémetro Empresarial de
Extremadura publicados en la siguiente direccion: Barémetro Empresarial de
Extremadura (BEEX) - JUNTAEX

Comercio exterior

A continuacidn, se analiza tanto el comercio interregional de la regidon con el
resto de comunidades de Espaiia, como el comercio internacional con el
resto de paises.

a) Comercio Interregional
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En el IVT2024 aumentan tanto las
ventas como las compras del
comercio interregional respecto al
trimestre anterior

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance

Con los ultimos datos publicados del Proyecto C-Intereg (excluidas las
ciudades de Ceuta y Melilla, y teniendo en cuenta las ramas de actividad
desde R1 a R15), en el cuarto trimestre de 2024, las exportaciones al resto
de las regiones espafiolas ascendieron hasta los 1.197 millones de euros (237
mill. € mds que el trimestre anterior, un 24,7% intertrimestral). En cuanto a
las importaciones, suben hasta los 1.839 millones de euros (84mill. € mas,
un 4,8% intertrimestral). Como consecuencia de estas compras y ventas la
balanza del comercio interregional extremefia sigue siendo deficitaria, con
un saldo negativo que alcanza los -642 millones de euros, inferior al
registrado en el trimestre anterior (que fue de --795 mill. €)

Respecto al mismo periodo del aio anterior, las exportaciones en el cuarto
trimestre de 2024 crecen un 1% interanual, sin embargo, las importaciones
disminuyen un 18,5% interanual.

Grdfico 22: Evolucion del comercio de bienes de Extremadura (millones de €).
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del Proyecto C-Intereg.

Los principales destinos y ramas de actividad de las exportaciones (con los
ultimos datos disponibles que son del aifio 2022) fueron:

DESTINOS %s ftotal RAMAS DE ACTIVIDAD %s ftotal
export export
Andalucia 38,1 R16 Energia 54,9
Madrid 34,4 R3 Industria Agroalimentaria 16,1
Castilla-La Mancha 10,4 R1 Agricultura, silvicultura y pesca 11,1
Castilla y Leon 5,9 R11 Metalurgia 5,1
Total 4 principales Destinos 88,8 Total 4 principales Ramas 87,2
RESTO CCAA 11,2 RESTO RAMAS 12,8 |

Al analizar los resultados del Proyecto C-Intereg (interregionales e
internacionales) se constata que las economias regionales espafolas
presentan niveles elevados de apertura e interrelacion. Por ello, el comercio
interregional de bienes es algo superior, en valor absoluto, al comercio
internacional. Comparando los saldos, en el tercer trimestre de 2024,
mientras que el del comercio interregional fue deficitario en 642 millones de
euros, el saldo del comercio internacional en Extremadura fue positivo en
218 millones de euros.
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En el IV trimestre de 2024, las
exportaciones subieron un 4% y las
importaciones un 6,7% en tasas
interanuales

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance

b) Comercio Internacional

En el cuarto trimestre de 2024, segun datos de Aduanas, las exportaciones
de la regién alcanzaron los 771,2 millones de euros, un ascenso interanual
del 4%, frente al incremento del 2,1% registrado en el conjunto de la
economia espafiola. Del mismo modo, las importaciones alcanzaron los
567,7millones de euros, una subida del 6,7% respecto al mismo periodo del
afio anterior (frente a la subida del 4,3% de las importaciones nacionales).
Con ello, el saldo comercial de Extremadura con el resto del mundo sigue
siendo positivo y se situd en el cuarto en 203,4 millones de euros.

Grdfico 23: Evolucion del Comercio Exterior de Extremadura (miles de euros).
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Fuente: Instituto de Estadistica de Extremadura.

El valor de las exportaciones en 2024 se eleva a 3.329,8millones de euros,
un crecimiento interanual del 8,7%, frente a la subida del 0,1% registrada en
el conjunto de la economia espafiola. Al desagregar por sectores, destacan
las exportaciones de “Alimentos”, que representan el 51,7% del valor total
de las exportaciones de la regién y crecen un 16,3% respecto a 2023 (240,9
mill. € mas), seguidas de las de “Semimanufacturas”, con un peso del 28,5%
del total y aumentando sus exportaciones un 1,5% interanual (14 mill. €
mas).

Exportaciones e % (;Ziﬁc) £

(ene-dic)

Var.2024-23
(ene-dic)

1ALIMENTOS 1.480.098.322 € 48,3 1.720.983.275 € 51,7 16,3%

2 PRODUCTOS ENERGETICOS 9.798.861€ 0,3 10.477.253 € 0,3 6,9%

3 MATERIAS PRIMAS 181.441.949 € 5,9 172.662.215 € 52 -4,8%

4 SEMIMANUFACTURAS 934.620.233 € 30,5 948.633.630 € 28,5 1,5%

5 BIENES DE EQUIPO 196.901.820 € 6,4 234.980.278 € 7.1 19,3%

6 SECTORAUTOMOVIL 123.257.168 € 4,0 111.661.653 € 3,4 -9,4%

7 BIENES DE CONSUMO DURADERO 14.150.937 € 0,5 18.486.809 € 0,6 30,6%

8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 117.497 .841€ 3,8 104.770.112 € 3,1 -10,8%

9 OTRAS MERCANCIAS 5.070.476 € 0,2 7.117.264 € 0,2 40,4%

TOTAL 3.062.837.607 € '100 3.329.772.489 € 100 8,7%

Por destino geografico, las ventas en 2024 a Europa representan el 86,9%
del total de las exportaciones extremefias, especialmente a los paises
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Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance

pertenecientes a la UE-27 (80% del total), y dentro de estos, a los socios de
la zona euro (75,5% del total). Fuera de Europa, se exporté a Estados Unidos
(1,7% del total), seguido de Japdn y México (1,4% en ambos), Brasil (1,2%) y
Marruecos y Chinas (1% en ambos).

Grdfico 24: Distribucion del comercio exterior de Extremadura por zonas geogrdficas. Afo 2024.
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Fuente: Secretaria de Estado de Comercio (DATACOMEX).

En 2024, las exportaciones a la zona euro crecieron un 3,6% respecto al afio
Las exportaciones a la zona euro anterior, por el buen comportamiento de las ventas a Italia (92,6 mill. € mas
subieron un 3,6% en 2024 respecto al afo anterior, un incremento del 42,4% interanual) y a Bélgica
(22,3 mill. € mas, un 24,1% interanual). Fuera de la zona euro, lo mas
significativo es el ascenso de las exportaciones a México (35,5 mill. € mds,

un 319% interanual) y a China (25 mill. € mds, un 295,4% interanual).

A pesar de descender las ventas a Portugal un 4,3% respecto al mismo
periodo del afio anterior (40,6 mill. € menos), sigue siendo el principal cliente
al que se destinan el 27,3% del total de exportaciones, siendo las principales
ventas por orden de facturacién, Fundicién de hierro y acero, Corcho y sus
manufacturas, Conservas de verduras o frutas, Bebidas, Vidrio y sus
manufacturas, Caucho y sus manufacturas y Frutas y Frutos comestibles.

Las importaciones extremefias en 2024, por importe de 2.227 millones de
euros, caen un 1,3%, respecto al mismo periodo del aifo anterior, a
diferencia que las importaciones nacionales que han aumentado un 0,2%. El
principal capitulo de las compras exteriores, que representa el 34,2% del
total, es el de “Bienes de equipo”, seguido muy de cerca de
“Semimanufacturas” (31%), y mas distancia “Alimentacidn, bebida y tabaco”
(14,9%).

El ranking de los principales proveedores también lo encabeza Portugal (con
un 20,8% del total), seguido de Paises Bajos (12,7%), Alemania (9,7), China
(7,5%) y Francia (6,6%).
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Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance

Precios y costes

La variacién interanual del IPC fue El indice de precios de consumo (IPC) cierra el cuarto trimestre del 2024 con
del 2,8% en el mes de diciembre de una tasa de variacién interanual positiva del 2,8% en el mes de septiembre
2024

(igual que en Espaia), rompiendo la desaceleracién de los precios iniciada a
mediados de afio, aunque sin llegar a tasas de los primeros seis meses del
afo.

Como avance, en enero y febrero de 2025 el indice de precios se mantiene
con una tasa de variacidon interanual positiva del 2,8% y 2,7%
respectivamente.

Grdfico 25: IPC General y Subyacente de Extremadura y Espafia (variacion interanual).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Por grupos de gastos, en el mes de diciembre de 2024 |la mayor subida se
registra en Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (9,9%), y
solo baja en Vestido y calzado (-0,8%):

0 o, 0,
GRUPO GASTO “oNaE GRUPO GASTO oNar GRUPO GASTO NEE
Anual Anual Anual
04 Vivienda, agua . .
. ’ ’ . 01 Al t bebid
electricidad, gas y otros 9,9 09 Ocio y cultura 2,1 1me‘n‘os y bebidas 1,2
) no alcohélicas
combustibles
05 Muebles, articulos
02 Bebidas alcohodlicas 5.1 06 Sanidad 1.7 del hogary art@ul})s 0.2
y tabaco para el mantenimiento
corriente del hogar
12 O.U.FOS bienes y 3,6 10 Ensenanza 1,6 08 Comunicaciones 0,0
servicios
11 Restaurantes y 3,5 07 Transporte 1,5 03 Vestido y calzado -0,8
hoteles

Por lo que se refiere a la inflacidn subyacente, que excluye los precios de la

La inflacién subyacente se situd en energia y de los alimentos no elaborados, en Extremadura fue del 2,2%
el 2,2% en diciembre de 2024 (cuatro décimas inferior a la de Espafia) consolidando la senda descendente

iniciada en febrero de 2023. En los meses de enero y febrero de 2025 sigue
descendiendo la inflacidn con tasas del 2% y 1,5% respectivamente.

El coste laboral subid un 7,7% Por lo que se refiere a los costes laborales totales, seglin la Encuesta

interanual

Trimestral que elabora el INE, en el cuarto trimestre de 2024, en
Extremadura aumenté un 7,7% en tasa interanual (4,1 puntos porcentuales
mas que a nivel nacional). Con esta variacion, el coste laboral en la regién se
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El coste laboral por hora efectiva
subid un 5,2%

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance

situd en 2.692,4 euros al mes, el 82,6% de la media nacional y el nivel mas
bajo entre las comunidades autonomas.

Variacion

2023T4 202474 .
interanual

Coste laboral total
(C. salarial+O.costes)

Coste salarial 1.864,6 2.005,7 7,6%
Otros costes 636.,4 686,7 7,9%

2.501,1 2.692,4 7,7%

El coste salarial por trabajador en el cuarto trimestre de 2024 aumentd en
Extremadura un 7,6% interanual (frente al incremento del 3,5% registrado
en Espafia). Del mismo modo, los costes laborales no salariales crecieron un
7,9% (frente al incremento del 3,7% registrado a nivel nacional), hasta los
636,4 euros.

En cuanto al coste laboral por hora efectiva, ascendidé un 5,2% interanual en
Extremadura (frente a la subida del 2,6% registrada a nivel nacional).
También aumenté el coste salarial por hora efectiva un 5,1% interanual en
la regidn (2,6 puntos porcentuales mas que la media espafiola). En el cuarto
trimestre de 2024, se trabajaron 23 horas menos de las pactadas por
trabajador y mes, con mas horas perdidas por los trabajadores a tiempo
completo (27 h) que los de a tiempo parcial (11,1 menos).

Con relacién a la negociacidn colectiva, seglin los datos publicados por el
Ministerio de Trabajo y Economia Social hasta finales de diciembre de 2024,
se habian registrado 62 convenios que afectaban a 81.471 trabajadores,
pactando un incremento salarial del 2,78% (frente al 3,07% acordado a nivel
nacional), de los cuales, 49 son convenios de empresas y 13 de un ambito
superior a la empresa.

EXTREMADURA Convenios  Empresas  Trabajadores V:;:::ii:ln
Total Convenios 62 16.422 81.471 2,78%
Convenios de empresas 49 - 4.926 2,77%
Conv. ambito superior a empresa 13 - 76.545  2,78%

Como avance, hasta finales de febrero de 2025, se habian registrado 38
convenios, con un incremento salarial pactado del 2,83% (frente al 3,03%
acordado a nivel nacional).
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Lo créditos del sector bancario
descienden por segundo trimestre
consecutivo

Ligero endurecimiento de los
criterios de concesidn de créditos
a las familias para consumo y
otros fines

Por tercer trimestre consecutivo
aumenta la demanda de
préstamo, aunque de forma muy
ligera

Para el primer trimestre de 2025
se prevé que se relajardn
ligeramente los criterios de
concesion a las familias para
adquisicién de vivienda.

Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance

Sistema bancario

Hasta diciembre de 2024 el valor de los créditos concedidos por el sector
bancario en Extremadura fue de 15.937 millones que representa una bajada
del -0,7% respecto al trimestre anterior y del -2,28% respecto al mismo
periodo del afio anterior.

Los resultados de |la Encuesta sobre Préstamos Bancarios muestran® que, en
el cuarto trimestre de 2024, los criterios de concesién de préstamos se
mantuvieron sin variaciones tanto en la financiacion a las empresas como en
los créditos a los hogares para adquisicion de vivienda, mientras que en el
de préstamos a las familias para consumo y otros fines se endurecieron
levemente, debido a un aumento de los riesgos percibidos por las entidades
bancarias, en particular de los relacionados con una menor solvencia de los
consumidores.

Por su parte, las condiciones generales aplicadas a los nuevos créditos se
habrian relajado. Ello se habria materializado en un descenso de los tipos de
interés aplicados y en un estrechamiento de los margenes ordinarios, que
habria sido de intensidad moderada en la financiacién a las empresas y en
los créditos a los hogares para consumo y otros fines, y algo mas acusada en
los créditos a las familias para adquisicion de vivienda.

Entre octubre y diciembre, la demanda de préstamos aumentd en todos los
segmentos, lo que se produce por tercer trimestre consecutivo, siendo algo
mas intenso en el de préstamos a familias para adquisiciéon de vivienda.
Entre los factores que explican el crecimiento de la demanda, el principal es
el nivel mas reducido de los tipos de interés. Ademas, en la financiacién a las
empresas, también habrian contribuido las mayores necesidades para
financiar inversiones en activos fijos y existencias y capital circulante, asi
como el menor uso de financiacién interna. En los préstamos de los hogares
para adquisicidon de vivienda, el aumento también se explicaria por las
expectativas sobre el mercado de la vivienda. En el caso de los préstamos a
las familias para consumo y otros fines, el incremento de la demanda
también habria obedecido al mayor gasto en bienes de consumo duradero

Para el primer trimestre de 2025, se prevé que los criterios de concesiéon de
préstamos se mantendran sin cambios en la financiacién a las empresas y en
los créditos a los hogares para consumo y otros fines, y que se relajaran
ligeramente en el segmento de préstamos a las familias para adquisicion de
vivienda. En cuanto a la demanda, anticipan que las solicitudes seguiran
aumentando en todas las modalidades.

1 Datos procedentes de la Encuesta de préstamos bancarios del Banco de Espafia
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Informe econdmico trimestral de Extremadura

Cuarto Trimestre 2024 y avance

Tabla 4: Créditos y depdsitos del sistema bancario en Extremadura (millones de euros)
IVT-2022 IT-2023 I[IT-2023 1IIT-2023 IVT-2023 IT-2024 1IT-2024 IIT-2024 IVT-2024

Créditos Totales 17.064 16.906 16.769 16.521 16.296 16.095 16.325 16.061 15.937
A la Administracion Publica 1.850 1.761 1.654 1.436 1.266 1.184 1.237 972 843
Al sector Privado 15.214 15.145 15.116 15.085 15.030 14.912 15.088 15.089 15.094
Depdsitos Totales 23.162 22.380 22.500 22.756 23.462 23.449 24.152 24.580 25.533
De la Administracion Publica 1.420 1.237 1.122 1.379 1.238 1.131 1.157 1.793 1.604
Del Sector Privado 21.742 21.143 21.378 21.377 22.224 22.318 22.995 22.788 23.928
- Vista 20.055 19.319 19.228 18.857 19.182 18.880 19.179 18.820 19.837
- Plazo 1.688 1.825 2.150 2.520 3.042 3.439 3.816 3.967 4.091
- Cesion Temporal Activos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espafia

Por su parte, los depdsitos existentes en la region alcanzaron los 25.533
millones de euros, alcanzando un nuevo maximo, un 3,9% superior al del
trimestre anterior y un 8,8% mayor que el de hace un afio. En el sector
privado los ahorros se siguen concentrando de forma mayoritaria en los
depdsitos a la vista 82,9%,y este trimestre se produce un ligero descenso de
los depdsitos a plazos hasta representar el 17,1% del total.

Por ultimo, el nimero de sucursales de crédito volvido a aumentar en 2 en
este trimestre hasta las 668.

Ejecucion presupuestaria

En diciembre de 2024 la ejecucidon correspondiente al presupuesto de
ingresos de derechos reconocidos sobre la prevision inicial fue del 94% vy
sobre la prevision definitiva del 90%, segun datos publicados por el
Ministerio de Hacienda, casi siete puntos por encima a los del afio anterior.

Por su parte, el presupuesto de gastos, alcanzo una ejecucion del 87% de las
obligaciones reconocidas sobre los créditos inicialmente previstos y del

Extremadura registra un superdvit 85 2% sobre créditos totales
, .

del 1,59% del PIB, el mayor de
todas las CCAA. Con estos datos Extremadura alcanzé a finales de 2024 un superavit del
1,59% del PIB, que se traduce en una capacidad de financiacién de 420
millones de euros en términos de Contabilidad Nacional.
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Grdfico 26: Déficit publico por Comunidades Autonomas como porcentaje del PIB
— Extremadura; 1,59
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Ministerio de Hacienda

Por ultimo, la deuda publica de la regidn en términos de Protocolo de Déficit
Excesivo alcanzé los 5.551 millones de euros, subiendo un 1,8% respecto al
trimestre anterior y que sitdan a la region como la quinta mas endeudada
en porcentaje sobre PIB con un 21%.

Grdfico 27: Deuda Publica por Comunidades Auténomas IIT 2024 como porcentaje del PIB regional
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Espafia
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Indicadores de Coyuntura Econdmica. Extremadura. Cuarto Trimestre 2024

(Variaciones Interanuales sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo que se indique otra cosa)

Periodo Ultimo

1Tte 2024 2Tte 2024 3Tte 2024 4Tte 2024 Ultimo mes dato
MERCADO DE TRABAJO
Tasa de actividad -2,1 -15 -1,6 -1,8 -- --
Tasa de empleo 0,2 0,6 1,7 -0,6 -- --
Tasa de paro -9,5 -10,4 -16,9 -6,0 -- --
Activos -19 -15 -14 -1,3 -- --
Ocupados 04 0,6 19 -0,2 -- --
Parados -11,2 -11,8 -18,1 1,2 -- --
Paro registrado (medias trimestrales) -6,1 -6,1 -1,7 -8,6 -8,3 Feb 2025
Afiliados Seg. Soc. (medias trimestrales) 11 08 11 0,9 0,9 Feb 2025
Contratos registrados (medias trimestrales) -7,0 -1,4 0,0 -5,6 -6,3 Feb 2025

ACTIVIDAD
indice de Produccién Industrial, general -2,6 5,6 2,6 -6,7 -3,2 Ene 2025
Utilizacion capacidad productiva industrial -1,2 -0,8 -3,8 3,0 -20,9 | Trim 2025
Matriculacion vehiculos industriales 26,8 9,5 -14 1,9 -12,6 Feb 2025
Viviendas libres iniciadas 41,8 11,1 2,8 64,3 3125 Dic 2024
Viviendas libres terminadas -32,0 -1,1 -18,1 44 -22,8 Dic 2024
Licitacién oficial (euros) 73,7 37,3 -33,0 71,6 1443 Ene 2025
indice de la cifra de negocios del sector servicios 2,2 2,8 52 4,5 1,8 Ene 2025

SECTOR EXTERIOR
Exportaciones 10,8 10,4 9,5 4,0 -4.2 Ene 2025
Importaciones -10,0 1,2 -2,2 6,7 1,7 Ene 2025
Saldo comercial exterior 133,5 31,1 36,3 -2,8 -19,0 Ene 2025

SISTEMA FINANCIERO
Créditos del sistema bancario -4.8 -2,6 -2,8 -- --
Depositos del sistema bancario 4,8 73 8,0 -- --
Hipotecas constituidas (nimero) -8,6 -11,4 35,6 52,0 10,7 Ene 2025
Hipotecas constituidas (importe) -12,1 4.8 55 51,4 27,8 Ene 2025

(*) Incluye los datos de viajeros alojados y pernoctaciones en hoteles, campings, establecimientos de turismo rural y apartamentos.
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Indicadores de Coyuntura Economica. Espafia. Cuarto Trimestre 2024

(Variaciones Interanuales sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo que se indique otra cosa)

Periodo ulimo

1Tte 2024 2Tte 2024 3Tte 2024 4Tte 2024 Ultimo mes dato
MERCADO DE TRABAJO
Tasa de actividad 0,3 0,1 -0,4 -0,6 -- --
Tasa de empleo 1,6 0,5 0,3 0,8 -- --
Tasa de paro -8,1 -3,4 -5,7 -10,1 -- --
Activos 1,7 1,6 1,0 0,8 -- --
Ocupados 3,0 2,0 1,8 2,2 -- --
Parados -6,5 -1,9 -4,9 -9,3 -- --
Paro registrado (medias trimestrales) -4,9 4,6 -5,0 5,5 -6,0 Feb 2025
Afiliados Seg. Soc. (medias trimestrales) 2,7 2,6 2,5 2,4 2,3 Feb 2025
Contratos registrados (medias trimestrales) -4,3 -1,8 1,6 3,7 -3,4 Feb 2025

ACTIVIDAD
indice de Produccion Industrial, general -1,8 2,0 0,5 2,2 -1,0 Ene 2025
Utilizacion capacidad productiva industrial -0,3 2,0 2,2 -0,4 -0,7 | Trim 2025
Matriculacion vehiculos industriales 11,0 17,3 39 53 0,8 Feb 2025
Viviendas libres iniciadas 7,7 21,4 12,8 16,4 29,2 Dic 2024
Viviendas libres terminadas 0,4 48 1,3 241 11,1 Dic 2024
Licitacion oficial (euros) 16,7 -17,5 19,2 22,6 -12,8 Ene 2025
indice de la cifra de negocios del sector servicios 0,5 41 3,2 39 55 Ene 2025

SECTOR EXTERIOR
Exportaciones -9,6 3,7 54 2,1 -1,2 Ene 2025
Importaciones -1,7 18 3,0 43 6,2 Ene 2025
Saldo comercial exterior 22,1 17,5 13,4 -24,1 -66,1 Ene 2025

SISTEMA FINANCIERO
Créditos del sistema bancario -2,9 -1,3 -0,8 -- --
Depdsitos del sistema bancario 5,6 8,0 9,7 -- --
Hipotecas constituidas (ntimero) -8,1 -2,4 19,8 35,1 11,4 Ene 2025
Hipotecas constituidas (importe) -9,9 -1,8 15,3 46,4 18,4 Ene 2025

(*) Incluye los datos de viajeros alojados y pernoctaciones en hoteles, campings, establecimientos de turismo rural y apartamentos.
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